ETATSFINANCIERSINTERIMAIRES

(non vérifiés)

ALPHINAT INC.

Second trimestre terminé le

28 février 2007




Les états financiers consolidés joints ont été préparés par la direction de Alphinat inc. et n’ont pas été examinés
par un vérificateur. Ils doivent étre lus en paralléle avec les états financiers annuels au 31 ao(t 2006 de la
société. Ces états financiers contiennent des déclarations de nature prospective fondées sur des hypothéses et
reflétant des attentes qui sont celles de Alphinat a I’ heure actuelle. A ces déclarations s attachent un certain
nombre de risques et d'incertitudes qui pourraient faire en sorte que les résultats et les événements réels soient
notablement différents de ceux qui sont attendus. D’ autres facteurs d’ incertitude sont précisés dans les documents
que Alphinat dépose occasionnellement aupres des organismes de réglementation du commerce des valeurs
mobiliéres au Canada.



ALPHINAT INC.

Aux 28 février 2007 et 31 ao(t 2006

BILANSINTERMEDIAIRES CONSOLIDES (Constituée en vertu des ois du Canada)
(non vérifié) (vérifié)
28 février 31 ao(it
2007 2006
$ $
ACTIF
A court terme
Encaisse 226 402 443726
Comptes débiteurs 17093 42 904
Taxes ala consommation arecevoir 3541 34944
Frais payés d'avance 1554 2107
Crédits d'impdts arecevoir (note 11) 212 321 207 771
460 911 731 452
Immobilisations corporelles(note 3) 12 075 14 515
Logiciel d'application déduction faite de I'amortissement cumulé de 20 975 $ 954 1178

473 940 747 145

PASSIF

A court terme

Créditeurs et charges a payer (note 4) 125017 141 380

Revenus percus d'avance 5625 16 875

Avances d'un administrateur et de personnes liées al'administrateur 86 546 94 005

Partie a court terme de I'emprunt d'une société sous contrdle commun (note 5) 129 000 129 000

Partie a court terme de la dette along terme (note 6) 15030 20040
361 218 401 300

Dette along terme (note 6) 26 720 26 720

387 938 428 020

DEFICIT MOINSLE CAPITAL-ACTIONS

Capital-actions (note 7) 4344100 4314100
Bons de souscription (note 8) 146 392 146 392
Options d'achat d'actions(note 8) 1022 137 993 537
Surplus d'apport 182 020 182 020
Déficit (5608 647) (5316924)

86 002 319 125

Engagements et éventualités (notes 9 et 10)
473940 747 145

AU NOM DU CONSEIL,

Administrateur
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ALPHINAT INC.

(non vérifiés)

Pour les exercices de trois et six moisterminés les 28 février
ETAT INTERMEDIAIRE DU DEFICIT CONSOLIDE

Troismoisterminés Six moisterminés
les 28 février les 28 février
2007 2006 2007 2006
(non vérifiés) (non vérifiés) (non vérifiés) (non vérifiés)
$ $ $ $

SOLDE - DEBUT DE L'EXERCICE (5337060) (4743920) (5316 924) (4627 795)
Perte nette (260 596) (189 224) (291 723) (305 349)
SOLDE - FIN DE L'EXERCICE (5597 656) (4933 144) (5608 647) (4933144)
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ALPHINAT INC.

(non vérifiés)

Pour les exercices de trois et six moisterminés les 28 février
ETAT DESRESULTATSINTERMEDIAIRE CONSOLIDE

Troismoisterminés

Six moisterminés

les 28 février les 28 février
2007 2006 2007 2006
(non vérifiés) (non vérifiés) (non vérifiés) (non vérifiés)
$ $ $ $
REVENUS 5625 15 563 175185 43 876
FRAISD'EXPLOITATION
Fraisliés alaréalisation des mandats al'administration
et alacommercialisation 169 874 87 274 218101 145 707
Colt des options et actions octroyés (note 8i) - - 58 600 -
Frais de recherche et de dével oppement (note 11) 92 231 112 697 183 267 204 572
Amortissement des immaobilisations corporelles
et logiciels d'application 1267 1695 2 665 3661
263 372 201 666 462 633 353940
PERTE AVANT INTERETS (257 747) (186 103) (287 448) (310 064)
Intéréts et frais bancaires 2 166 2582 2591 3412
Intéréts sur les dettes along terme 1218 1824 2545 3738
Revenus d'intéréts (535) (1 285) (861) (11 865)
2849 3121 4275 (4 715)
PERTE NETTE (260596) (189 224) (291723) (305 349)
Perte de base et diluée par action (0.007) (0.007) (0.008) (0.011)
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation 34 856 667 27 896 667 34 856 667 27 896 667
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ALPHINAT INC.

(non vérifiés)

Pour les exercices de trois et six mois terminés les 28 février

ETAT DESFLUX DE TRESORERIE INTERMEDIAIRE CONSOLIDE

Troismoisterminés

Six moisterminés

les 28 février les 28 février
2007 2006 2007 2006
(non vérifiés) (non vérifiés) (non vérifiés) (non vérifiés)
$ $ $ $
LIQUIDITESPROVENANT DES (UTILI SEESPOUR L ES):
ACTIVITESD'EXPLOITATION
Perte nette (260 596) (189 224) (291 723) (305 349)
Eléments hors caisse:
Amortissement des immaobilisations corporelles 1161 1498 2362 3267
Amortissement des logiciels d'application 106 197 303 394
Emission d'actions et d'options d'achat d'actions (note 8i) - - 58 600
(259 329) (187 529) (230 458) (301 688)
Variation nette des soldes de fonds de roulement
hors caisse liés al'exploitation
Diminution des comptes débiteurs 171 622 48 761 25811 18 758
Diminution (augmentation) des taxes ala consommation arecevoir 16 033 (13542) 31403 4450
Diminution (augmentation) des frais payés d'avance (2027) (79) 553 1490
Diminution (augmentation) de crédits d'impbts a recevoir 28 105 (38 700) (4 550) 26 276
Augmentation (diminution) des créditeurs et charges a payer (12 938) 14 962 (16 364) 2269
Diminution des revenus percus d'avance (5 625) (563) (11 250) (1125)
(63 159) (176 690) (204 855) (249 570)
ACTIVITESD'INVESTISSEMENT
Acquisition dimmobilisations et logiciels d'application - - - (3 300)
ACTIVITESDE FINANCEMENT
Remboursement de la dette along terme - (5010) (5010) (10 020)
Variation de I'emprunt d'une société sous contr6le commun - - - (10 000)
Avances a un administrateur et a des personnes liées al'administrateur (1 963) - (7 459) (4 903)
(1963) (5010) (12 469) (24 923)
VARIATION NETTE DESESPECESET DES QUASI-ESPECES (65 122) (181 700) (217 324) (277 793)
ESPECESET QUASI-ESPECES - DEBUT DE L'EXERCICE 291524 313 166 443 726 409 259
ESPECESET QUASI-ESPECES- FIN DE L'EXERCICE 226 402 131 466 226 402 131 466
Composées de
Encaisse 226 402 17 645 226 402 17 645
Placements temporaires - 128 825 - 128 825
Découvert bancaire - (15 004) - (15 004)
226 402 131 466 226 402 131 466
Intéréts payés 2849 3121 4275 (4715)
Impots payés -
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ALPHINAT INC.

Aux 28 février 2007 et 31 ao(it 2006
NOTESAUX ETATSFINANCIERS CONSOLIDES

1. CONSTITUTION, NATURE DESACTIVITESET CONTINUITE DE L'EXPLOITATION

La société, congtituée le 12 mars 2004 en vertu d'un certificat de constitution émis conformément
aux dispositions de la Loi canadienne sur les sociétés par actions, est considérée comme une société
de capital de démarrage, tel que défini au réglement 2.4 de la Bourse de croissance TSX. Le 27 avril
2005, elle acquise la totalité des actions émises et en circulation de Commerce Electronique
Surfnshop Inc., société développant des solutions informatiques adaptées au secteur du commerce
électronique.

Les présents états financiers ont été dressés selon le postulat de la continuité de I'exploitation. Par
conséquent, ils ne comprennent pas les gustements qui seraient nécessaires s la société était
incapable de poursuivre son exploitation et était donc tenue de réaliser ses actifs et de sacquitter de
ses obligations autrement que dansle

cours normal de ses activités.

La poursuite des activités de la société dépend de I'appui financier continu des actionnaires ou de
I'obtention d'autres sources de financement ou de |'atteinte d'une rentabilité future.

2. CONVENTIONSCOMPTABLES

Les états financiers non vérifiés ci-joints sont conformes aux principes comptables généralement
reconnus du Canada applicables aux états financiers intermédiaires et ne comprennent pas toute
I"information exigée pour des états financiers complets. Ces états financiers sont aussi conformes aux
conventions comptables décrites dans les états financiers vérifiés de la société pour |'exercice
terminé le 31 ao(t 2005. Les états financiers intermédiaires et les notes complémentaires doivent étre
lus en tenant compte des états financiers vérifiés de la société pour son exercice terminé le 31 ao(t
2005 . Au besoin, les états financiers comprennent des montants qui ont été établis d'aprés les
estimations éclairées et les meilleurs jugements de la direction. Les résultats d’ exploitation pour les
périodes intermédiaires présentées ne sont pas nécessairement représentatifs des résultats qui sont
attendus pour |’ exercice.

Le 27 avril 2005, Alphinat inc. a acquis la totalité des actions émises et en circulation de Commerce
Electronique Surfnshop inc. Lors de cette transaction, les porteurs de titres de Commerce
Electronique Surfnshop inc. ont regu un total de 20 000 000 actions ordinaires d'Alphinat inc. Cette
acquisition a constitué I'opération admissible pour Alphinat inc. telle que définie a la politique 2.4 de
la Bourse de croissance TSX. Compte tenu des échanges d'actions décrit ci-haut, le contréle
d'Alphinat inc. a éé transféré aux actionnaires de Commerce Electronique Surfnshop inc. Ce type
d'échange d'actions, désigné comme une "prise de contrble inversée", fait en sorte que Commerce
Electronique inc. est réputé avoir acquis le controle des actifs et des affaires de la société émettrice
en considération de I'émission d'actions. Ces états financiers présentent ains la continuité de
Commer ce Electronique Surfnshop inc.
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ALPHINAT INC.

Aux 28 février 2007 et 31 ao(it 2006
NOTESAUX ETATSFINANCIERS CONSOLIDES

3. IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Amortissement

Colt cumulé Net
$ $ $
28 février 2007 (non vérifiées)
Matériel informatique 111521 102 543 8978
Mobilier et équipements de bureau 17 087 13990 3097

128 608 116 533 12075

31 aoit 2006 (vérifiées)

Matériel informatique 111521 100 438 11083
Mobilier et équipements de bureau 17 087 13 655 3432

128 608 114 093 14515

4, CREDITEURSET CHARGESA PAYER

(non vérifiées) (vérifides)

28 février 31 aolt
2007 2006
$ $
Salaires et avantages sociaux 38378 41 482
Comptes fournisseurs et frais courus 86 639 99 898

125017 141 380

5. EMPRUNT D'UNE SOCIETE SOUS CONTROLE COMMUN

L"emprunt d'une société sous contréle commun ne porte pasintérét. Cet emprunt est remboursable
en deux versements de 64 500% payables le 4 novembre 2006 et le 4 mai 2007. Au cours de
I'exercice terminé le 31 aolt 2006, un montant de 129 000$ a été annulé en contrepartie de
I'émission de 793 333 actions ordinaires.
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ALPHINAT INC.

Aux 28 février 2007 et 31 ao(it 2006
NOTESAUX ETATSFINANCIERS CONSOLIDES

6. DETTEA LONG TERME

(non vérifiées) (vérifices)
28 février 31 aolt
2007 2006
$ $
Emprunt au montant original de 100 000$ supportant les frais de
commercialisation de solutions technologiques, garanti par une
hypothéque mobiliére sur I'universalité des biens meubles et immeubles,
corporels et incorporels présents et futurs de la société de méme que par
le cautionnement d'une société apparentée, portant intérét au taux de
11.7% et remboursable en versements mensuels de 1 670$ jusqu'en mai
2009. En décembre 2006 la BDC a accepté de retarder les paiements de
capital pour une période de cinqg mois soit du 23 décembre 2006 au 23
mai 2007. 41750 46 760
Moins: la portion a court terme (15 030) (20 040)
26720 26720
7. CAPITAL-ACTIONS
Autorisé -
Un nombreillimité d'actions ordinaires, avec droit de vote et participantes
(non vérifiées) (vérifices)
28 février 31 aolt
2007 2006
$ $
Emis
34 856 667 actions ordinaires (34 556 667 au 31 aodit 2006) 4344100 4314100
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ALPHINAT INC.

Aux 28 février 2007 et 31 ao(it 2006
NOTESAUX ETATSFINANCIERS CONSOLIDES

8. OPTIONSD'ACHAT D'ACTIONSET BONS DE SOUSCRIPTION

Dans le cadre de |a prise de contrdle inversée survenue le 27 avril 2005, la sociétéa pris en charge le
régime d options d'achat d'actions qui avait été créé par la société de capital de démarrage. Elle a
ensuite remplacé ce régime d’ options d’ achat d’ actions par un nouveau régime.

Selon les termes du nouveau régime, les membres du conseil d’administration peuvent attribuer des
options d’'achat d'actions permettant aux administrateurs, dirigeants, employés et consultants de la
société d’ acquérir des actions de cette derniére. Le nombre maximal d’ options pouvant étre octroyées
en vertu du nouveau régime est égal a 3 937 955 actions ordinaires. Les options a étre octroyéesen
vertu du nouveau régime n’excéderont pas une durée de cing ans et seront octroyéesau prix et aux
autres conditions que les administrateurs jugeront nécessaires afin d' atteindre |’ objectif du nouveau
régime, et ce, conformément a la réglementation applicable. Le prix de levée de I’ option ne pourra
étreinférieur au prix du marché.

Le nombre maximal d’ options pouvant étre octroyéesa un bénéficiaire ne devra pas dépasser 5 % de
I’ensemble des actions ordinaires en circulation. Le nombre maxima d options pouvant étre
octroyées a un consultant ne devra pas dépasser 2 % de I’ensemble des actions ordinaires en
circulation.
Les 2 000 000 d'options préalablement octroyées dans le cadre de I'ancien régime sont encore
valides mais sont dorénavant assujetties aux modalités du nouveau régime.
Letableau suivant présente les renseignements relatifs aux options d’ achat d’ actions en circulation et
exercables (droits acquis a la date d' émission) comptabilisées dans les capitaux propres au cours de
I’ exercice terminé le 31 ao(t 2006.
Nombre Valeur Prix de Durée
comptable levée moyen contractuelle
pondérépar moyenne

action pondérée

$ $ (en mais)

En circulation le 31 ao(t 2006 4296 144 993 537 0.27 33
- émission au cours de la période 715 000 28 600 0.10 57
En circulation le 28 février 2007 5011 144 1022137 0.25 36

Lajuste valeur des options a été estimée selon le modéle d'évaluation de Black et Scholes en fonction

des hypothéses suivantes:
Administrateurs

et employés
Taux d'intérét sansrisgue de 3,62 % a4%
Volatilité prévue 100%
Taux de rendement des actions 0%
durée de vie prévue de chague option octroyée de4,5ansab5ans

i. Leco(t des options octroyésindiqué dans les états financiers intérimaires au 30 novembre 2006
a été majoré de 10 991$ en estimant la valeur des options selon le modéle d'évaluation de Black
et Scholes.
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ALPHINAT INC.

Aux 28 février 2007 et 31 ao(it 2006
NOTESAUX ETATSFINANCIERS CONSOLIDES

9. ENGAGEMENTS
Les paiements minimums futurs aux termes d'un bail ayant trait a un automobile échéant en
septembre 2007 séléevement a3 862 $.

10. EVENTUALITES
L' aide gouvernementale, sous forme de crédits d'impét a la recherche et au développement, est
comptabilisée lorsqu’il y a un degré raisonnable de certitude qu’ elle sera réalisée. |l est possible que

les autorités gouvernementales n'adoptent pas la position de la société quant a I'admissibilité des
demandes qu'elle aformulées et/ou enregistrées.

11. FRAISDE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

(non vérifiées) (vérifices)
28 février 31 aolt
2007 2006
$ $
Provision pour crédit d'impdts R&D gagnés 212 321 152 537
Crédits d'impbt acceptés - 55234

212 321 207771

(non vérifiées) (vérifiées)
28 février 31 aolt
2007 2006
$ $
Frais de recherche et de dével oppement 247032 560 896
Crédits d'imp6t (63765) (152 537)

183 267 408 359
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ALPHINAT INC.

Aux 28 février 2007 et 31 ao(it 2006
NOTESAUX ETATSFINANCIERS CONSOLIDES

12.

13.

14.

INTRUMENTSFINANCIERS

Risque de crédit

Lesinstruments financiers qui exposent éventuellement la société a un risque de crédit comprennent
essentiellement I'encaisse et les comptes débiteurs. La société conserve ses soldes d'encaisse aupres
d'une importante institution financiére. La société constitue également une provision pour créances
douteuses lorsqu'elle juge que les comptes débiteurs sont irrécouvrables. Pour ces raisons la société
est d'avis que le risque de crédit relatif a son encaisse et a ses comptes débiteurs est limité.

Risque detaux d'intérét:

L’ exposition de la société au risque de taux d' intéréts se résume comme suit :

Encaisse Sans intérét
Comptes Débiteurs Sans intérét
Taxes ala consommation arecevoir Sans intérét
Credits d'impdts a recevoir Sans intérét
Créditeurs et charges a payer Sans intérét
Avance d'un administrateur et de personnes liées al'administrateur Sans intérét
Prét d'un actionnaire Taux fixe
Emprunt d'une soci été sous contrdle commun Sans intérét
Dette along terme Taux fixe

PERTE PAR ACTION

Pour les exercices terminés les 28 février 2007 et le 31 aolt 2006, il n'y avait aucune différence entre
la perte de base et diluée par action étant donné que I'ensemble des options d'achat d'actions et des
bons de souscription émis ont un effet antidilutif et, par conséquent, n'ont pas éé inclus lors du
cacul. La perte diluée par action pour cet exercice a ainsi été calculée d'aprés le nombre moyen
pondéré de base d'actions en circulation.

DEPENDANCE ECONOMIQUE

(non vérifiées) (vérifiées)
28 février 31 ao(t
2007 2006
% %

Revenus aupres des plus importants clients en relation avec les revenus totaux

Client A - 54

Client B 100 35
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